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US credit market debt outstanding
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" Le risposte del Sistema alla crisi
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PRURALI: BASILEA Ill, RISANAMENTO DEFICIT
ﬂ EGRAZIONE POLITICA ECONOMICA DELLUE
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faordinarie e temporanee di intervento messe in atto negli

ro: Cap al‘rchase Program (CPP), EESA, Troubled Assets
ef Progrqm terventi ad hoc su aziende di interesse pubblico,
venti (¢ non interventi) su societa private, Hope for Home-owners
' Program, nﬁsure pntabili e ﬁscall

porary 1(1u1d1ty Gua teq“ograﬂl garanzie sui depositi
l‘nﬁlty, interventi su MBS e

: es( ¢ u Ak ﬂ&A\

1 ¥( eLCis er Funding Facility)

L

0 della Federal reserve ¢ aumentato a dismisura in
p%li bilancio: inoltre la discrezionalita delle sue
enziale vulnus alla trasparenza ed
verno USA.
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U.S. Federal Reserve balance sheet total
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a economica del Regno Unito
pital one delle banche
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| nti in Italia
nonti bond
tati m?rv

t| in favore dei mutuatari (cap al costo)

ato m.m&er le 29/2008
F

arvento ﬂ'ho per Banca Monte dil Paschi

1 PAE b\é“\ ROZONA

a, Spagna, Portogallo, Paesi

uto il proprio sistema

nzie sulle emissioni esistenti,

antite dallo stato, sostegno
d alcuni intermediari in

i Bassi, Germania)
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a Fed, la Banca Centrale Europea e stata proattiva
arso due facilitazioni:

eralizzato settimanale, trimestrale (MRO) ed a
rmi ) per importi illimitati
amme | sto dei covered bond (60 + 40 mid)
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a BCE/E rosistema ha enormemente aumentato il proprio
di bilanci \ ")
ey _« A"

e Totale di bilancio
(in mid Eur)

Maggio 2007 1176

Maggio 2008 1400

Maggio 2009 1799

Maggio 2010 1983

' Maggio 2011 1900
. Settembre 2011 2288
Settembre 2012 3049
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RVENTI STRUTTURALI

ASILEA I (BANCHE)-1/2014
“1-SOLVENCY Il (ASSICURAZIONI)
*RIFORMA E LIMITAZIONI DEL MERCATO
DERDERI A‘TI EchR‘\“

1M1 y ADOW BANKING SYSTEM ?
wfis AME’ O DEFICIT

5UBE LIC INT GRAZIONE POLITICA ED
ECONOMICA DELL'UE ?




‘ruttura di bilancio delle
anche europee nel mezzo
lella crisi

Conti correnti e
depositi con Dati aggregati di un pool
clientela di primarie banche
329, europee
Fonte: JPMorgan “"European
. ) Credit Research” del 9
Altri debiti a breve | oy settembre 2008
41%
>
Debiti a lungo

termine 22% Obbligazioni LT2 (1%)
Obbligazioni Tier 1 e UT2 (1%)
Azioni (3%)
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lita

.' orzare la regolamentazione bancaria, aumentare i
‘mezzi propri, diminuire la rischiosita degli intermediari,
tagliare gli incentivi al rischio, evitare nuove crisi
sistemiche, limitare futuri interventi pubblici

i

Mezzi

é J\to deIIa
vigilanza \ 'ayf
2.Intervep s liquidita e limiti alla leva finanziaria
3.Dig W ccessive prese di rischio e ad

aNg ent del sistema

4 Trattamento separato dei gruppi transnazionali e delle

panhche di interesse sistemico
-
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tale regolamentare pre
D 2 e pre Basilea Il

<— Presidio contro
i rischi di

—  mercato
Lower Tier 2
. Capitale
Passivita . Supplementa /
subordinate
Upper Tier 2 re
' ) \\ Tierl
Titoli ibridi di “ 1 . \ ' 30%
_capitale - ' ‘ s .
Obbligazioni Tier 1 X o
Titoli innovativi e non
| innovativi di capitale __ Capitale di
1 Common Equity primo livello

Azioni ordinarie e

. g
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%T
rimoniale dinamico

i . Al di la dei minimi

Ena it e ! i
s regolamentari, la
+

| normativa prevede:
'| “’% *Un Buffer di sicurezza, da
'| fare crescere nella fase

cova 2013-2019
X7 Sl Conservation f— g
Bufer Tier 1 Capital B2 *Buffer ant|0|cL|co, da tarare

{ .
oz B in funzione delle dinamiche
Capil | p‘bbr\oy’ge di ogni area o

S i“pa.ese (cresce |r(1j fag fd| g
Tier 1
Nt | sviluppo e scende in fasi di
} canta Ul ;. | recessione/crisi)
copte * un requisito aggiuntivo per

45| [RES le banche di importanza

r
15%

]
1
|

Equity

Capital sistemica

Minimum . . Min. Cap.
Capital Implementation of Additional Requirement

Requlrement Butera Incl. Buffers M I N S KY?

Fonte: Goldman Sachs
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yrogressivo

= Common Equity Capital =ICapital Conservation Buffer = Tier 1 Capital Tier 2 Capital

10.50%
9.58%

Phase-in of Minimum Capital Requirements )

) Phase-in of Capital Conservation Buffar

Phase-in of deductions from Common Equity Tier 1
20% 40% 60% 80% 100%

Phase-out of nancompliant hybrids (up la 100%. in 2022)
Fonte: G dmwggachs 20%, 30% 40% 50%, B0
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» Post Basilea Il

Post

Lower Tier 2
Tier 2
Passivita subordinate
gone concern
L]
.
‘\‘ " \ g h
e el
Obbligazioni Tier 1
Titoli innovativi e non Non Core Capital
innov. di capitale
Common Equity Core Capital
AZ'O"_;_’S ;’; ‘:",’1”‘_""," le e Azioni ordinarie
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CRD 2

grandfath. 30 anni
Operativa dal
30.12.2010

Basilea Il
grandfath. limitato
Operativa dal 2014

Nessun
cambiamento

Unificazione del T2;
accento su gone concern;
loss absorption ?; no
incentivi al rimborso;
durata minima 5 anni

(14

Titoli innovativi Max
15% del T1

Titoli non innovativi +
Az. Risp./Priv. Max
35%

Non Core
Capital

Titoli convertibili in
azioni Max 50%

peso marginale rispetto a
core, possibilita di call ma
no incentivi, cedole
discrez.; no scadenza;
conversione in azioni o
cancellazione

Az rifp./priv non
computate, az.
banche coop si

ordinarie

Sostegno governativo
grandfath. fino al 2018;
dal 2019 solo az. ord.
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CAPITALIZZAZIONE DEI PRINCIPALI

GRUPPI BANCARI EUROPEI
CORE CAPITAL E TIER 1 COMPLESSIVO

B Total Tier 1 ratio

Core Tier 1 ratio

8,500 T1
7% Core

FONTE: GOLDMAN SACHS E REPORT SOCIETARI, SETTEMBRE 2010
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jent Capital si applica a strumenti che, in condizioni normali, costituiscono
(senior bonds, Tier 2 etc.) e che vengono convertiti in core capital in
Lo strumento non entra a far parte del core capital dell’emittente all’origine e
ratteristiche iniziali dovrebbero essere ininfluenti al fine della sua
D, ci pare di intendere che i regulators stanno discutendo se lo strumento
Contingent Capital debba, comunque, avere natura di capitale

Profilo dei Capital Buffer- Tradizionale Contingent Capital

Capital
Buffer

L
Conversion ™ - . =
mto capital

Capttal ratio

Titne

-
apita le Isdﬁove necessario all’emittente. Questo puo’ essere
meccanismi: la conversione (in toto o in parte) del titolo in azioni
2 nel caso di Lloyds), ovvero il write-down del titolo stesso al fine di
guita da Rabobank). In entrambi i casi la conversione e’ attivata da
ore capital dell’emittente e tipicamente posto a livelli superiori al

Da Il Contingent Capital:

logiche di funzionamento e

casistica 24
. Di Prasad Gollakota, Eva Porz,

Andrea Montanari, Egidio

Imbrogno su Lettera Assiom Forex
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venti sulla liquidita -

:RAGE RATIO: identifica ’'ammontare di asset disponibili e prontamente

)a istituzione creditizia detiene per far fronte ai propri esborsi netti di liquidita

10 SC acuto di stress identificato dalle seguenti condizioni: significativo downgrade
droprio credit rating attribuito dalle agenzie internazionali, ritiro parziale degli ammontari L
jositati dalla clientela, incapacita di accedere a fonti di funding non collateralizzato,
tremento degli haircuts sulle attivita utilizzate a fronte di funding garantito (repo market),
emento negli ammontari dovuti in termini di margin calls e sostanziale utilizzo delle linee
mitted” a fronte di on o off balance sheet exposure.

igh Quality Liquid Assets
LCR = !g Y 1 2100%

Net Cash Outflows over a 30-day period

Net Cash Outflows ()
| Retail Deposits "

curev! wndl

al Corp. I
’!ahlp) ‘
- Non-Financial Corp., 30vere|g and

Stock of High Quality Liquid Assets

7.5% to 15%
75%

25%
Public Sector (with operatio -

- Other 100%
Secured Funding (illiquid assets) 100%
Undrawn Commitments: '
- Retail clients 10%
- Non-Fin. Corp, credit facilities 10%
- Non-Fin. Corp, liquidity facilities 100%
- Other 100%
Planned outflows related to renewal of t.b.d. by each
commercial loans bank

Da Rischio di liquidita: sviluppi
e nuove indicazioni fornite
dal Comitato di Basilea

di Marco Bertotti e Mirco
Brisighelli

su Lettera Assiom Forex 3/20185
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alla leva finanziaria

NDING RATIO: rappresenta le fonti di provvista stabili per un periodo di un anno
gole definite che devono coprire interamente |'esposizione verso il rischio

ita e poste fuori bilancio.

i Available Stable Funding ("
NSFR = ﬁ 2100%
3 . Required Stable Funding )
1 ]
ble amount of stable funding Required amount of stable funding
T2 capital 100% Cash, short term unsecured actively-traded instr t: 0%
Preferred shares and 100% Securities with exactly offsetting reverse repo 0%
| instruments in excess of 75 F :
g it with maturity > 1 yr Securities with maturity <1yr 0%
- iabilities with effective 100% lon foahs'to 18 b L
Y >1yr er'ﬂ Marketable securities from sovereign / public sector rated f%
“Stable” retail an m 85% AA or higher with mat >1yr a
bus s client , <1yr Undrawn amount of committed credit and liquidity r 10%
F d small 0% fagllities " L 1
nt deposits, <1 + : Unencumb: ioF corp or covered bonds 20%
wholesale funding fatuat Y™ .
(non: ial corp or maturi -
<1yr, i cumbered listed equity securities -
| Other iliti ncumbered non financial senior cor d 50%
cials < 1yr
< s with mat < 1yr 85%
r . 100%
defined under the s of 1 year nario in order to assess the “real” amount of stable funding available
quired
Q) types and equity and liabili ing expected to be reliable sources of funds over a one-year time horizon under
itions tendet , which the instituti sheet as per specific weight factors
) Measure: upervisory assumpti road cha istics of the liquidity risk profiles of an institution’s assets, off-balance sheet
expo ther selected activiti
- L
_—

Da Rischio di liquidita: sviluppi
e nuove indicazioni fornite
dal Comitato di Basilea

di Marco Bertotti e Mirco
Brisighelli

su Lettera Assiom Forex 3/2010
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Il Blog di Nicola Pegoraro

Password eventuale:
PESEE b Nicola

Universita e Seminari
» 2010-La crisi ¥fingnziania, glossario, teorie, tendenze La crisi fina NZiaria: teorie tendenze, misure di polltlca economica
» 2002-Bank Capital i debito subordingto & gli ibrigi Anno Accademico 2010—201{

» 2008-G investiment! finanziari nell’'attuale contesto internazionals (ia crisi ; I - ) )
finanziaria) A breve, disponibili i lucidi delle lezioni. Po I E I E FARE
commrenti

» 2008-G investiment! finanziar nell’atuale contesto internazionals (indicator . . PP .
. - Tema: universita e seminari | Linkami!

MECHD & MHCroe cononic)

» 2007 -Gl investiment! finanziari nell’'attuale contesto internazionale (paesi

emergenti & logiche di investimento)

» 2006-7 deriuvatl & fa loro gestions 230372010

» 2003-I Funding e Pdsset digbility Managernent delle Banche

08/10/2010

» 2002-I Funding Bancaric - PR q o
» 2002-Lz raccofts delle banche (%grfg\!rgl ggan!;laz;gglgd H:!Ossa rio, teorle, tendenze
L3

Sui Media

| B & camzame SaeEn A e Per eventuali domande o chiarimenti, utilizzate i commenti qui sotto.
* Io e Cacciz Al Toro
» T/, Radio, Web, Stampa & Cie Tema: universita e seminari | Linkami! | commenti

Un nuovo interventol

18/10/2009

Caccia al Toro 2008-2009

Tutto i materiale pubblicato sul sito Risultato Finale
& protedto gz licenza
Creative Commons ARrbuzione-fon commercizie-Mon opere derivate 2.5 Italis
License.

Dopo 50 settimane di confronto ecco il risultato finale del concorso Caccia al Toro:

-Nicola Pegoraro-Carige AM  +29,35%
-Marino La Forgia-Anthilia Capital Partners +25,71%
-Eurostoxx +25,92%
-rTISE n&ib +28,4$9%29 "
i 5 iari . i -ltalian Runners  +19,29%
Links finanziari e d'informazione ‘Euro Runners +6,35%
-Montecarlo +99,76%

» Soldionfine . #
» ¥Yahoo Finanzz faliz
» ¥Yahoo Finanzs 54

® EEL s Avendo vinto il contest, Carige AM ha diritto a partecipare anche alla prossima edizione (sara la
» Mo Yoik Times uinta per la societa). Per me, invece, I'esperienza termina alla quarta, poiché ho cambiato lavoro.
» Chi-Int Edition guguri al mitico amico e collega Marco Capurro, che mi sostituira!
» Bloomberg.com
* The Economist
» Beuters Tema: cacciz aftoro | Linkami! | commenti
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ddo per prendere un buon
pondendo alle mie

Studiare be e le slide :
egge e se p SS|b|Ie il |gnﬂ\N'ei'o (se non altro
AT
ere h daitt g yaper. di Minsky (10 pagine!)
F .L.l" g*volte la domanda prima di iniziare

l~I penlo meno ad un numero di domande
xﬂ: D dei punti interrogativi presenti

leggibile
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